APUntes sobre MERCADOS GRANARIOS y afines

Por: Alejandro Pérez Unzner              

Martes 27 de julio de 2010, 11 hs.
De la soja a la carne, entre bajas y tensiones 

Romance vegetariano efímero: “el cielo” tuvo la culpa
    Debo reconocer que la conjunción de varios factores “de peso” me hace difícil sintetizar hoy, en pocas líneas, mi visión del mercado granario y sus afines. Encima, se suman fallas de conectividad, por lo cual este modesto análisis se emite pasada la media mañana. 

    Más allá de que, como reiteré en el reporte del viernes, la expectativa por la marcha del tiempo en EE.UU. es fundamental a esta altura, como cada año, Chicago no necesitó esperar el reporte semanal de cultivos USDA para arrancar y dar una señal, como también señalé, la última semana de julio. Por otra parte, dicho reporte no arrojó cambios sustanciales en el ritmo de desarrollo de los diferentes cultivos y, encima, en el caso del maíz, su mejor estado supera al de 2009. El forrajero está, aparentemente, llegando al final de su polinización sin mayores dificultades, como perfilando otra cosecha récord salvo catástrofe, y la soja todavía no puede decirse que se salvó, ya que poco más de un tercio del cultivo formó vainas.
    La flojedad de ayer lunes (-6 u$s/t en soja, -3 en el resto) deshizo, pues, más de un pronóstico muy optimista, pero no me parece que haya sido el último hito de la temporada estival norteamericana. Sí, que probablemente estemos ante un escalón inferior de valores. El cielo (las lluvias y las menores temperaturas) tuvo la culpa, desde lo fundamental inmediato, de gran parte de las bajas registradas en el mercado de referencia global. Bajas sostenidas por importantes ventas de los especuladores.
    Aquí, el -ahora- “presente griego” del viernes, los 1.000 pesos en soja disponible, psicológicamente, va a seguir vigente, pero la realidad es que la soja física de cosecha 2010 se cayó 35 pesos, a 965, y con esto también se cayó el mercado en cuanto a tonelaje concretado. Para colmo, sigue planchado el futuro, sin pases, mientras que Chicago muestra una lógica caída a cosecha pero luego, en posiciones de 2011, un carry acorde con la demanda china, entre otros factores. Y el precio del poroto adelantado, mayo 2011, bajó 5 dólares a 230.
   Justamente, el qué hará China en los próximos meses sigue siendo una de las variables alcistas vigentes. Junto con la decisión de siembra en Brasil, paridad cambiaria mediante. Y la sequía en Europa, máxime para el registro de precios del trigo.

No solo de soja vivimos… y de carne somos 
    El maíz se colocó a 125 u$s/t, en calma y sin volumen.
    El trigo sigue localmente en los niveles adquiridos, pagado cerca de u$s/t 10 por debajo de las posibilidades reales de la demanda de exportación, mientras los molinos continúan trabajando inmersos en el conocido entramado de retornos vía Estado. Retornos que se diluyen en parte, en el caso de los engordes de hacienda a corral, cuyo futuro cercano no está tan claro como la firmeza en las cotizaciones del kilo vivo y su consecuente traslado, ganancias de los eslabones intermedios de la cadena mediante, al consumidor.

    Veremos cómo queda la matriz maicera en este segundo semestre, cuando el consumo interno sea el jugador dominante del lado de la demanda.

   Sin embargo, y aquí va lo de los (otros) factores pesados, hay dos cuestiones que no tal vez hoy pero sí pasado mañana pueden ser decisivas en cuanto a presupuestos, programas productivos y realidades del sector productivo nacional: 

   1-Mercados y sus movimientos, con o sin futuros incluidos.

   2-Retenciones y su futuro, con o sin conflictos incluidos.

    Estamos ante jornadas sin duda decisivas en cuanto a cómo se irán conformando los mecanismos de fijación de precios de referencia válidos y acordes a los tiempos actuales y sus cambios operativos, a cómo las Bolsas y Mercados de Futuros se ubicarán de cara a potenciales plataformas comunes o bien fusiones (sin olvidar que somos argentinos antes que nada).

   Y estamos ante semanas, a nivel parlamentario, fundamentales para definir el marco impositivo en el cual se desenvolverán las campañas agrícolas venideras. Esta semana seguirán, en la exposición Rural en Palermo, las reuniones y los debates sobre las retenciones, sus proyectos legislativos y sus variantes, segmentadas o no, tanto como seguirán las lógicas tensiones que este tema genera en el ámbito agropecuario, esté o no vigente la Comisión de Enlace de las cuatro entidades, la cual muchos se preguntan qué sentido tiene seguir sustentando.

   Por otro lado, se multiplican las voces alentando non solum a la recomposición (proceso gradual que llevará años construir) del stock vacuno, sed etiam al aumento de la eficiencia productiva en el sector pecuario. Y agregaría: por sobre todo es deber de la hora ser lo más eficiente posible, máxime si se cumplen las proyecciones de una nueva estación seca para el ciclo 2010/11.
    Entonces, la milanesa seguirá en la mesa de millones de argentinos. Sólo que, por el momento, será de carne… y no de soja.
   La del estribo, de cara a las presidenciales de 2011: ¿Hay alguna posibilidad concreta de que aparezca el Ross Perot argentino?
