Soja, quieta arriba; trigo, y el “Efecto Pirámides”  
Por: Alejandro Pérez Unzner

Chicago navega hacia “Puerto USDA”
    Por momentos, da la sensación de que en EE.UU. el equivalente a nuestro Banco Central (la Fed, que es privada en los hechos) sí tiene autonomía. De modo que anuncios suyos pueden opacar el mejor discurso del presidente de turno, ergo las consecuencias en los mercados financieros son inversas a las que el mandatario pudo haber deseado. En estos tiempos globalizados que vivimos, imaginemos los efectos colaterales esperables…

   Más allá de lo que pasó ayer allá, pues, acá la soja sigue firme y la liquidación consecuente de divisas también, por lo cual el BCRA (que no es autónomo sino dependiente de los dictados, y digo dictados por no emplear otro vocablo parecido) del poder de turno, ese mismo que amenaza (una vez más, y van…) con perpetuarse, se ve forzado a comprar dólares, en esta oportunidad a razón de 70 millones por día. Igualmente, el tipo de cambio cayó levemente, dada la afluencia de verdigrises billetes en plaza.

    En los futuros de EE.UU., mientras soja y maíz caían un dólar y medio, el trigo perdía entre 7 y 9, toda vez que en su licitación habitual Egipto tomó 240.000 t de Francia, cuando el mercado esperaba fuerzan origen Golfo. ¿Me permiten llamar a esta gambeta “Efecto Pirámides”?

    Veremos ahora qué indican las futuras cifras de exportaciones semanales del cereal. A más de las de oferta y demanda generales que saldrán mañana vía USDA, claro. Sin contar que, por ejemplo, números bajistas como los del stock canadiense de trigo también juegan, aunque queden fuera de las planillas del Departamento de Agricultura.

   Redondeando el panorama norteamericano, vemos un cierre apenas alcista en trigo, promedio +1 u$s/t, pero el Chicago electrónico muestra bajas leves en maíz (-1 u$s/t) y llamativamente fuertes en soja (-3,80). 

Discuten sobre ventas, a la espera de señales

    Mercado interno en general sin variantes notables, salvo la suba a 255 dólares de la soja nueva. El eje de la discusión pasa por algunos informes privados sobre la futura estructura del comercio granario nacional, tema que genera opiniones encontradas. Se duda de si habrá realmente un sacudón que afecte a los acopiadores, pero entre tanto no terminan éstos de armar su frente de batalla. Es un asunto a seguir, sin dudas.

    El otro aspecto a resaltar es que se espera una señal, y ésta puede venir del informe USDA de mañana. Por de pronto, el promedio de estimaciones privadas para maíz americano da 335,27 mill./t (contra 339,49 del informe del 12-8) y para soja 92,7 contra 93,44. Ya se dijo aquí: los rindes, la clave.

   Y, hablando de rindes, el trigo recibió bien en su franja Norte el agua caída en el cambio de semana, que le sirve para encañar. Mientras, al Sur macolla y espera el aporte hídrico que, dicen, viene entre mañana y el sábado.

