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USDA, suma y sigue

     Dice el tango: “Además, nadie pregunta de que "lao" llegó la buena, / la importancia está en los mangos aunque salgan de lo peor. / Y aprendes al triste precio de tu credo en esta feria / que ni tiñe la vergüenza, ni la guita tiene honor.”

    La verdad es que este gobierno (y el anterior, claro) tiene una fortuna a toda prueba. De nuevo, un fuerte impulso alcista tiñe a los mercados mundiales, en commodities y otros activos, sumando la liquidez existente, un crudo firme por este frío que no afloja en el Norte (y que parece contradecir a los defensores del calentamiento global) y, ahora, los datos USDA que sorprenden a varios actores por quedar fuera de los rangos previstos. Datos que se reflejaron en la apertura de Chicago, con subas de u$s/t 22 en soja y alrededor de 10 en cereales. 

    Sin embargo, “Y suma y sigue” dice también: “Me enseñó la mala racha que la suerte es mina ilusa, / Que, al final, se queda siempre con aquel que está grillao… Aunque seas bien derecho si andas seco te dan pifia. /Trabajando sos cualquiera y afanando sos señor. / Porque, al fin, hasta la grela que comparte tu cobija / cuando ve mangos en fila solo piensa "¿cuántos son?".

    El problema es que el mantenimiento de las cifras estimadas de recaudación por cobros al complejo soja lleva este año nuevamente implícitas las pérdidas ocasionadas por la sequía (“lo peor” del tango). Como siempre, el productor prefiere tener los granos y poder venderlos a precio razonable, según la estrategia que elija, a no tenerlos y ver, sí, que su cotización vuela por las nubes. “Todo sea por los `mangos`”…

      Los recortes llegaron. En el comentario regular de esta mañana decía que “aparte va lo del informe USDA, con su cierta cuota de “magia”… habrá que mirar los stocks de EE.UU., tanto de soja como de maíz… cuando se habla de demanda por ambos productos en ese país, se habla de stock final y de existencias durante la campaña entrante… Los operadores se fueron a casa esperando los recortes que USDA debería efectuar a sus estimaciones de cosecha, por lo menos para nuestro país”. Y bueno, USDA metió tijera nomás y el mercado reaccionó acorde a la magnitud de los recortes. Como se sabe, algunas veces ya descontó previamente las correcciones esperadas, pero otras no.

     Soja. Si hace un mes la cosecha americana estaba estimada en 91,8 mill./t (cifra considerada probable de mantener, según los privados) ahora da 90,6 millones, o sea 1,2 mill./t menos. El stock final, pues, cae de 4,5 a 3,8 mill./t merced a los demás ajustes (en rubros como crushing o exportaciones), al tiempo que se estimaba en 4,25 mill./t lo esperable. El trimestral también resulta inferior. 

     Sobre nuestro país, USDA recortó en 1,5 mill./t su idea, a 50,5, cifra que aún es mayor que las manejadas a nivel local. A Brasil no le tocó la poda, pues mantiene los 67,5 mill./t y queda debajo d elo que hasta la Conab ve como cosecha. La cifra global baja 2,2 mill./t a 255,5 y el stock total cae 1,8 a 58,3 mill./t.

      Maíz. Quita de 2,3 mill./t para la zafra de EE.UU. a 316,2, cuando se esperaba más de 317 mill./t. El uso en etanol no para de crecer, ahora de 121,9 a 124,4 mill./t anuales, y el stock final se proyecta en 18,9 mill./t (casi un millón menos que lo previsto en plaza), contra 21,1 de diciembre. Y caen los stocks trimestrales.

    Argentina obtendría, digo yo con suerte, 23,5 en vez de 25 mill./t de maíz, y pasa igual que en la soja con Brasil, donde oficialmente se ve más que lo que da USDA. En el mundo, 4,7 mill./t de caída, a 816 y 3 mill./t de merma en stocks, a 127 millones de toneladas.
