Bolsa INFORME SEMANAL
dﬂ Cereales Semana 69 — Ano Il

8 de noviembre de 2010
Informe Semanal

Instituto de Estudios Econdmicos

ROE Aprobados:
Fuente: ONCCA

Nota: *Hasta el 04-11-2010. En toneladas. El cuadro mensual afio 2010, se confecciona con datos acumulados seglin ONCCA. Cuadro semanal, elaboracién propia
segun datos diarios.

Maiz Trigo Sorgo Soja Otros subproductos
FOE 45 FOE 120 FOE 366 FOE 45 ROE 30 FOE 120 ROE 365 FOE 45 FOE 120 FOE 45 FOE 130 FOE 45 FOE 120
2003 Maoviemnbre 2,378 1828823 30,000 1574373 000 428 a4, 530 40,324
2009 Diciembre 130,500 aa2,m7 10,000 B4 BRE 000 BE
2M0 Enera 12,056 34238 4,685 37,760 7.000 400
200 Febrera 2,140,480 &,005 17 402 ¥.B00 47500 0,000 2,198,000
2010 Marzo 4,387 3,436,168 13,665 R48,838 40,225 236,000 BAR,028 866,000
2010 Abril Ez,004 1957902 1,740 236475 47,800 ZR0,000 1882540 1,025,000
2010 Mayo 122,087 1465,825 294 48,747 44 880 44,000 1,278,840 246500
200 Junio 21,080 1EEE,215 1383 B4, 044 13421 120,000 499,243 a0 s00
2010 Julic 33,178 1403698 1563 0,000 38,980 153,000 1,238,501 g36320
2010 Agosto 13,258 109,262 435 539,278 22448 367,800 138,954 172,000
2010 Septiembre 4,307 27,1249 B4 45 17,950 176191 12,617 B E3E
2010 Diztubre 34,071 10,143 213 463862 a0 E7.000 ar124 BE1,300
2010 Moviembre® 33,528 TAa0 146,000 10,604 120,000
> : > > - > . Subproductos de >
Aceite de Soja Aceite de Girgsol Harina de trige Subproductos de Soja Girasal Subproductos de Trigo
ROE 45 FOE 130 ROE 45 ROE 120 ROE 45 FOE a0 ROE 120 ROE 45 FOE 130 ROE 45 FOE 1830 ROE 45 ROE 120
2003 Maoviemnbre 198,320 30,000 30,952 42,176 49,470 BATZ 1,500 19,650 2,000
2008 Diciembre 86,834 0,000 1662 2777 E2,133 274 1,242,825 220,000 FAa02 4,480
200 Enera aarve 65,000 23,947 238 238 14,36 o] 91,000 B7ETT aE0 8,708 43z
200 Febrero 34,302 20,000 T3 R0,320 42,738 28,145 810,165 2000 A0,080 £.A55 5,351
2010 Marzo 12757 286,449 74445 10,418 51683 EBET 1710880 E7H,200 43,952 4,500 561 218
2010 Abril 30577 234,030 12,568 22,206 B4 440 13221 27878974 1,393,600 B5,805 5,888
2010 Mayo 275,350 230,000 5507 2,754 43,445 43188 1384988 44,000 34,081 16,766 2884 182
200 Junic a4y.088 402,000 15,647 2088 B3,07 10,021 1644873 Frea00 BEETE 526 2,408 27
2010 Julic 389,445 J62300 28673 4,11 B7.348 3,806 1541472 1617860 43,073 20,808 4,818
2010 Agosto 21289 147,000 J8EE2 ZEz22 B80T 17h7T 1372644 107e 000 27898 000 BET
2010 Septiembre 216,648 434,830 16,33 4,040 E4,261 36T 991944 2avEz20 13,916 F9,981 5344 108
2010 Dztubre a0,7a2 394,765 20,378 74,452 54,170 5521 323007  ZETEE20 21422 28222 3,600
2010 Maviembre® 12,027 751 21562 7458 1543 33,480 2875 1,331

En toneladas
Granos - Autorizaciones semanales del 1 al 5 de Noviembre del 2010

Modalidad - > - Haring de  Aceite de  Aceite de Subproductos  Subproductos Subproductos

ROE Soja Trigo soja Girasol Sorgo de Soja de Girasol de Trigo
45 7o0 1,000 10,604 9,125 19,027 751 33,480 2,875 3,322
50
120
180 121,574 1,543 42,000 24,812 170,000
365 234628 33,535

TOTAL | 235,418 34,525 132,178 10,668 61,027 25,562 - 203,480 2,875 3,322

Camiones arribados a puerto:

Fuente: Williams Entregas

Semana del 1 al 5 de noviembre TRIGO MAIZ SORGO CEBADA SOJA GIRASOL
Rosario y zona 812 3.711 62 68 9.682 2
Darsena y Bs. As. 512 418 - - 185 122
Puertos de Necochea 106 95 - 242 403 298
Puertos-B.Blanca - 254 96 21 428 a9
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Compras — Ventas y Embarques del sector exportador al 27-10-2010 (en miles de TN)

Fuente: DMA — MinAgri

NOTA: LOS VALORES ENTRE PARENTESIS CORRESPONDEN A LA COSECHA ANTERIOR EN IGUAL FECHA. (*) Datos de embarque mensuales hasta JULIO, y desde AGOSTO es estimado por
Situacién de Vapores. (**) LOS DATOS DE EXPORTACION CORRESPONDEN AL INDEC, HASTA AGOSTO. (***) DIFERENCIA QUE SE PASARA A LA INDUSTRIA (1) TOTAL COMPRADO:
COMPRAS EFECTUADAS BAJO CUALQUIER MODALIDAD. INCLUYE "A FIJAR"(2) TOTAL A FIJAR: COMPRAS QUE INVOLUCRAN EL COMPROMISO DE ENTREGA DE LA MERCADERIA PERO
SIN HABER PACTADO PRECIO.(3) TOTAL FIJADO: PORCION DEL RUBRO (2) A LAS QUE YA SE LES ESTABLECIO PRECIO.

DECLARACIONES DE COMPRAS EMBARQUE
ESTIMADO

ACUMULADO
TOTAL TOTAL
SEMANA TOTAL A FIAR (2
COMPRADO (1) 2 tuapo (3) (]

PRODUCTO COSECHA VENTAS

2061,0 54,1 2,6
(399,56 (46,6) (4,5)
3861,7 110,4 74,9 3554,2
(7009,4) (796,1) (426,1) (4829,5)

80,6

TRIGO

09/10 5,6

1363 1,6 0,0
10/11 13
(72,6) (14,0) (0,0)
SORGO
1796,3 1235 86.1 1087,2
09/10 95
(1049,5) (54,2) (53,3) 1809,6)

3641,2 1210,8 263.0
10/11 305,7
. (3201,3) (1574,2) (175,4)
17548,3 3483,3 2604,3 127183
09/10 190,1
(7051,3) (2152,3) (1799,3) (3837,4)

Compras de la industria al 20-10-10 (en miles de TN):

Fuente: DMA — MinAgri
(*) LAS COMPRAS DEL SECTOR INDUSTRIAL, RESPECTO DE LA CAPACIDAD INSTALADA, RESULTAN DE COMPUTAR LAS FABRICAS QUE REPRESENTAN: PARA TRIGO EL
95 % Y PARA SOJAY GIRASOL EL 100 %, EN AMBAS COSECHAS. (**) DATOS AJUSTADOS POR PASAJE A LA EXPORTACION .

COMPRAS COMPRAS TOTAL A
ESTIMADAS DECLARADAS FIJAR
AL 20/10/10 (*) (1) (2)
77,3 73,4 36,1 1,5
TRIGO PAN 10/11 (120,9) (114,9) (64,5) (2,5
5030,9 4779,4 1008,8 952
09/10 (5427,2) (5155,8) (1316,2) (1130,1)
2301,4 2301,4 (*%) 1132,8 303,4
- 10/11 (3332,9) (3332,9) (2434,7) (399,5)
3009%,2 30099,2 14382 11553,6
08/10 (21705,7) (21705,7) (10408,4) (9257,5)
265,38 265,98 76,9 0,9
SIRASOL 10/11 (164,7) (164,7) (86,4) (0,5)
2018 2018 767,2 420,5
09/10 (3144,4) (3144,4) (1904,9) (1024,5)

Volumenes a Embarcar en los préximos 15 dias (del 28-10 al 04-11-2010):

Fuente: DMA — MinAgri
PELLETS-ACEITES-HARINAS (2) INCLUIDOS LOS BUQUES EN RADA Y ANUNCIADOS DENTRO DE LOS PROXIMOS 15 DIAS. VOLUMENES EXPRESADOS EN TONELADAS

N2 BUQ [2) TRIGD S0IA P. S0JA B. SORGO | SUBPROD (1)
STAFE
DIAMANTE
. LORENZO 77 26.000 215.283 10.233 20.500 1.237.058
ROSARID 14 £5.540 15.140 201.780
. COMSTITUCION
SAN NICOLAS
RAMALLD 1 1.850
SAN PEDRD
FARAMA-GUAZ
ZARATE -LAS PALMAS 1
LiMa
ESCORAR
BUENCE AIRES
MAR DEL PLATA
HECOCHEA E 26.250 2.500 15.300 35.785
BAHIA BLANCA 7 16050 30.000 1.050 23.500
TOTAL 108 52.250 305.473 - 71.673 - - 21.550 1.499.781
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Fletes orientativos para granos (27-10-2010 al 03-11-2010):

Fuente: DMA — SAGPYA

Fletes maritimos orientativos para granos Fletes por camidn orientativos para granos
Semana Semana - o Semana D
Variacicon Kilometros Varacicn
actual anterior i anterior
China 72,0 72,0 0,0% 20 14,4 144  00%
Iran 55,0 55,0 0,0% 100 34,8 34,8 0,0%
Brasil 15,0 16,0  -5,3% 500 116,5 1165  0.0%
Egipto 33,0 36,0  -53% 1000 221,0 2210 00%
Holanda 34,0 35,0 -2,9%

Liquidacion de divisas — Ultimas cuatro semanas:
Fuente: CIARA-CEC

650,000,000
590.280.686
Acumulado a la semana 44
550,000,000 /\ 2008:19.428.3 mill. UsD
2009: 14542 8 mill. UsD
2010:19.424,2 mill. USD
449.881.420
404.008.402
a 450,000,000 =
2 447,857,965 ——2008
—— 2009
350,000,000 m—2010
- —m
PO “‘“\’_’_,/_"
150.000.000 : T T 1
41 42 43 44

Diferenciales soja, maiz y trigo:
Fuente: MATBA, CBOT y KCBOT 1ra posicion

Dif. TRIGO
KCBOT___Trigo Kansas _Trigo Bs. As. _Dif % Diferencial de precios - Ultima semanaen %
01/11/2010 277,1 171,35 38,1
02/11/2010 3750 1730 37,1 40
03/11/2010 2743 170,0 38,0 18 - ____——""__"
04/11/2010 2826 173,0 388 e—
05/11/2010 1888 174,0 39,8 36
34
Dif. MAIZ
CBOT-MATBA Maiz Chicago Maiz Rosario  Dif % 32
01/11/2010 2273 167,0 285 10
02/11/2010 2287 1870 26,3 28  —— | N —+—Cif, TRIZO KCEOT-MATEA
03/11/2010 2287 168,5 28,3 - -
041172010 2323 170,0 26,8 26 = - i Dif. MAIZ CBOT-MATBA
05/11/2010 3314 169,0 27.0 24
e Dif, 5008 CEOT-MATEA
Dif. S0IA 22
CBOT-MATBA Soja Chicago Soja Rosaric Dif % 20
01/11/2010 450,2 318, 29,0
111 - - ’ g g g g g
02/11/2010 4497 32,0 284 g g g 8 g
03/11/2010 4510 3230 284 H 73' H 73' 73
04/11/2010 4547 3340 28,1 = o - = ey
= = = = =
05/11/2010 4579 336,5 28,1
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Ventas netas externas de Estados Unidos:
Fuente: FAS — USDA Miles de toneladas

Semana 28 del octubre de 2010 Soja

Campafia actual 1.584,2 451,65 565,56 165,56 -32.6
Campafa siguiente 30,0 - 44.0 0,3 -
Total 1.616,2 4616 6096 1659  -32,6

Posicion Neta/ Open interest, petréleo y monedas al 05 de noviembre

Relaciones de monedas WTI- Délares por Barril

Euro por ddlares (iz) Pesos por Délares (der) Fuente: NYMEX
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Posicion neta /Open Interest

Fuente: Commodity Futures Trading Commission

35% Posiciénneta Non commercial al 02 de noviembre 2010

——50ja CBOT A
——Trigo KCBOT / o

25% Y CBOT
20% /AN NLAY Posicion

165 o A /\Klfﬁ\% Ié‘:/ , I(ﬂf— Open Interest . Porcentaje

Soja - CBAT 1115241 28,1445 5%
wBE2az2sssassassgosssas Maiz - CBOT 265,385.4 55,049.2 1%
REERERRERREREREEREEREERERER .
SYIFsFTgssSNgETEssazsa Irigo-KCBOT 39,309.7 11,3483 29%
ASSIS ARS8 NESSJ587R/S

En miles de toneladaos

Relaciones de precios primeras posiciones y promedios al 29 de octubre

Fuente: Reuters

A.Palma (R)/A. Soja [CBOT) y promedio desde 2003 A.Canola (R)/A. Girasol (R) y promedio desde 2003
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A. Girasol [R)fA. So0ja|CBOT) y promedio desde 2003

Diferencias de precios entre distintas posiciones
Fuente: Reuters, Matba
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al 05 de noviembre

TRIGO KBOT- Diferencias respecto 1ra posicién
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