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Instituto de Estudios Econdmicos

ROE Aprobados:

Fuente: ONCCA

Nota: En toneladas. El cuadro mensual afio 2010 y 2011, se confecciona con datos acumulados segiin ONCCA. Cuadro semanal, elaboracién propia segun datos
diarios. *Hasta el 22/12/2011.

Maiz Trigo Trigo pan baja proteina Sorgo Soja

ROE 45 ROE 120 ROE 365 ROE 45 ROE 20 ROE 180 ROE 365 ROE 45 ROE 365 ROE 45 ROE 180 ROE 45 ROE 180
2010 Diciembre 2,416 1,584,371 13,681 1,036,171 1,561 72,000 7,687 401,000
2011 Enero 3,354 2,057,718 43,812 1,584,817 8,686 118,784 519 525,500
2011 Febrero 22,955 860,591 6,342 314,851 300,000 26,705 164,000 10,900 166,000
2011 Marzo 63,208 2,447 835 15,619 55,460 19,000 59,206 10,300 200,000 295,500 477,000
2010 Abril 25,650 986,572 4184 38,860 50,000 20,700 190,000 454547 BGE,500
2011 Mayo 86,700 1,416,676 12,845 5E,797 75,000 36,000 160,000 563,030 716,500
2011 lunio 78,461 935,089 £,314 255,125 1,428 461,500 20,000 9,000 671,552 758,200
2011 Julio 177,200 503,996 4,198 303,246 16,884 120,062 759,366 628,400
2011 Agosto 39,756 1,031,026 11,216 801,791 1,428 176,000 52,000 329,500 406,200 705,800
2011 Septiembre 78,600 376,798 g6l 1,261,228 10,168 58,750 147,667 100,000
2011 Octubre 81,908 3,148,336 11,696 53,376 74,000 257,800 283,000
2011 Moviembre 63,275 2,162,934 22,163 375,020 14,220 3,816

2011 Diciembre* | 165,696 1358132 | 142276 1,250,581 5,500 322
Aceite de Soja Aceite de Girasol Harina de trige Subproductos de Soja S"bpg:_f:gfs e I
ROE 45 ROE 180 ROE 45 ROE 180 ROE 45 ROE S0 ROE 180 ROE 45 ROE 180 ROE 45 ROE 180 ROE 43 ROE 180

2010 Diciembre 42030 118,700 3,742 7,778 41,280 14,303 423 B4 128,167 29,570 8,560 5014
2011 Enerc 16,516 329,900 47098 5,565 66,193 20,744 34g,458 201,774 28,328 17,405 6,604 108
2011 Febrero 32,814 85,900 §,422 3,669 58,193 26,215 218,427 362,466 12,416 7,800 8,725 108
2011 Marzo 156,125 88,615 28234 70,364 76,308 18,571 1,100,750 1,476,581 44813 18,100 19,656 216

2011 Abril 182,215 103,130 34421 23,360 60,236 6,593 2,171 875 2,931,535 29,251 52,360 13,128
2011 Mayo 317,966 176,935 121,059 97,063 73,921 11,642 1,763,702 756,920 52,298 35,236 12,727 432
2011 lunio 85,322 250,463 15,997 6,612 £9,996 44234 601,380 756,192 58,406 65,000 12,184 3,000

2011 Julio 169,221 79,646 18,553 7,188 49 754 5,360 1,065,222 1,413,550 28,273 24 636 2484
2011 Agosto 253,654 128,405 41,768 12,330 67,854 6,939 1,385,290 1,605,320 28,685 31,650 2,461 135

2011 Septiembre 73,188 95,000 11,814 42,501 63,827 17,433 448748 719,050 22,573 12,558 12,418
2011 Octubre 241,578 477,455 30,094 42,848 58,817 5,960 1,335,108 1,680,965 29,998 6,700 11,911 135
2011 Moviembre 114,452 68,220 7,861 20,718 50,555 10,196 430,485 75,000 16,611 21,450 2,773 216
2011 Diciembre® 25,208 59,825 25,238 26,881 48,535 9,163 696,251 1,001,900 2812 4657 108

Granos - Autorizaciones aprobadas durante la semana del 19 al 23 de diciembre de 2011

Modalidad Trigo pan baja - E Harina de  Aceitede  Aceite de e Subproductos de  Subproductos de  Subproductos de

ROE proteing Trigo Soja Girasol Soja Girasal Trigo
45 57,360 135,200 22 15,753 14,080 586 335,255 300 582
a0
120
180 3,500 3,424 32,485 28,070 336,000 10,000 108
365 337,959 836,663

TOTAL 405,335 - 571,863 3,522 15,177 45,565 26,666 - 675,255 10,300 J00

Camiones arribados a puerto:

Fuente: Williams Entregas

Semana del 19 al 23 de diciembre TRIGO MAIZ SORGO CEBADA S0IJA GIRASOL
Rosario y zona 3,887 3,016 152 613 5,460 227
Darsena y Bs. As. 1,003 312 - 4a0 4 -

Puertos de Mecochea 234 - - 7@ 53 73
Puertos-B.Blanca 245 - - 558 62 52
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Compras — Ventas y Embarques del sector exportador y sector industrial (en miles de TN)

Fuente: DMA — MinAgri

COMPRAS DEL SECTOR EXPORTADOR Soja
DECLARACIONES DE COMPRAS EMBARQUE Compras SE+SI por campafias
S AL 0,000
14/12/2011  COSECHA L\ COMPRADO TOTALA FJAR TOTALFDJADD Acu':l,';'“ o 50,000 :Zx::; /-’
(3) e £ 40,000 F— /
11/12 2683.9 125.7 5.7 233.0 £ 30,000 e 2008/10
TRIGO E —2010/11 W
10/11 9210.8 421.3 2441 7787.3 20,000 i /
11/12 4094.3 375.2 37.0 0.0 10,000 %
MAIZ
10/11 14813.7 991.7 7227 12870.3 s S f::::iTogesiiiieziiTe
11, . . . . 3 8t ff1::33 3§33 EE£25:53 8
= — = = o H SRR R R R R
10/11 1701.8 25.2 25.2 1467.2 2§z ] = A =
11/12 812.1 335.7 1311 0.0 = =7 = =7
CEBADACERV (**)
10/11 2326 416.0 415.9 1077.8
11/12 1220.5 50.1 19.5 0.0 Maiz
CEBADA FORRAJ. =~
10/11 419.0 18.2 16.8 450.6 Compras SE+SI por campanas
11/12 5524.5 2849.6 2795 0.0 25,000
oA — 200607
10/11 14550.7 2709.5 1976.3 8807.9 20,000 —
—2008/09
BIRAsOL 10/11 211.0 34.3 13.8 0.0 £ 15,000
&5 —2010/11
COMPRAS DE LA INDUSTRIA 10,000 2012012
COMPRAS /
07/12/2011 COSECHA sﬁ?ﬂms(') DECL(A::‘)ADAS TUTAL(;)FDAR TUTAIE;;D - 2,000 _/
11/12 671.2 637.6 203.5 70.6 . &%/
TRIGOPAN . v 7 gee
10/11 3576.8 5298.0 1535.4 1527.2 H £
2 213
11/12 34514 34514 2436.7 357.8 2 a8z
SOJA[**) 2 <2
10/11 31130.3 31130.3 14574.5 10031.0
1112 361.7 361.7 140.0 35 Trigo
GIRAZOL ~
10/11 3215.8 3215.8 1138.7 926.1 Compras SE+S] por campanas
20,000
18,000
NOTA: (*) Datos de embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE es 16,000
estimado por Situacién de Vapolres. ; g:ggg . i
(**) LOS DATOS DE EXPORTACION CORRESPONDEN AL INDEC; HASTA OCTUBRE E 10,000 2010/11 =
(***) DIFERENCIA QUE SE PASARA A LA INDUSTRIA B B0 | /}‘/
(1) TOTAL COMPRADO: COMPRAS EFECTUADAS BAJO CUALQUIER MODALIDAD. 4:000 .
INCLUYE "A FIJAR" 200
(2) TOTAL A FIJAR: COMPRAS QUE INVOLUCRAN EL COMPROMISO DE ENTREGA i ‘E ‘E g8 H $242¢ ‘E ‘E H ‘E E E $§¢
. £ £33 358855 E585845 =
DE LA MERCADERIA PERO SIN HABER PACTADO PRECIO. R EEEF R SR R
. . =3 z -z° =35=z=2 =
(3) TOTAL FIJADO: PORCION DEL RUBRO (2) A LAS QUE YA SE LES ESTABLECIO E = =y 3=
PRECIO.
(*) LAS COMPRAS DEL SECTOR INDUSTRIAL, RESPECTO DE LA CAPACIDAD Girasol
INSTALADA, RESULTAN DE COMPUTAR LAS FABRICAS QUE REPRESENTAN: Compras SE+SI por campafias
PARA TRIGO EL 95 % Y PARA SOJA Y GIRASOL EL 100 %, EN AMBAS 6,000
—2006/07
COSECHAS. 5,000 o ano7on
——2008/09
(**) DATOS AJUSTADOS POR PASAJE A LA EXPORTACION. , oo 2009110
g —2010/11
§ 3,000 YT /
s
2,000 /,_//
1,000 M
=25=z= E ] -z =
= > = E' =
Datos al 7-12-2011 Fuente: Elaboracion propia en base a datos de DMA — MinAgri

Volumenes a Embarcar en los préximos 15 dias (del 15-12-2011 al 22-12-2011):

Fuente: DMA — MinAgri
(1) PELLETS-ACEITES-HARINAS (2) INCLUIDOS LOS BUQUES EN RADA Y ANUNCIADOS DENTRO DE LOS PROXIMOS 15 DIAS. VOLUMENES EXPRESADOS EN TONELADAS

PUERIO N°BUQ( TNGO | TRIGOP. | MAZ | MAZP | SOIA | SOIAP. | SOIAB. | SORGO  SUBPROD(1)

BAHIA BLANCA 4 25,000 69,300

BUENOS AIRES

DIAMANTE

ESCOBAR

LIMA

AR DEL PLATA

MNECOCHEA 4 83,750

PARAMNA-GUAZL

RAMALLO 1

ROSARIO 26 131,500 32,750
5. LORENZO 70 212,000 242836

12,917

10,000
9,250 29,500 276,200
71,250 9,833 104,500 35,500 658,940

SAN NICOLAS

SAN PECRO

S5TAFE

V. CONSTITUCION 1 10,000

ZARATE
TOTAL 106 452,250 285,676 71,250 19,083 104,500 65,000 1,028,357
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Fletes orientativos para granos (14-11-2011 al 21-12-2011):

Fuente: DMA — SAGPYA

Fletes maritimos orientativos para granos Fletes por camion orientativos para granos

Semana Semana : > Semana Semana :
Variacion Kildmetros Variacion
actual anterior actual anterior
China 67.0 07.0 0.0% 30.8

Irédn 54.0 54.0 0.0% 74.0
Brasil 20.0 21.0 -4.8% 210.0
Egipto 38.0 39.0  -2.6% 390.2

Holanda 34.0 33.0 3.0%

Liquidacion de divisas
Fuente: CIARA-CEC

409,668,352 Acumulado alasemana51
420,000,000 39?,!31{3,21@ ........................................................... 2002 16,198 & mill. USD

2010 22.233,8 mill. USD
320,000,000 \

2011: 24.741,2 mill. USD

E V —8— 2009
3
—d— 2010
230,136,900 B0l
220,000,000
189,294,072
120,000,000 T T T 1
a8 49 50 51
. . . ré .
leerenCIaIes SOja, maiz 'y trlgo:
Fuente: MATBA, CBOT y KCBOT 1ra posicion
Dif. TRIGO . . . . 0
KCBOT-MATBA _Trigo Kansas Trigo Bs. As. __Dif % Diferencial de precios - Ultima semana en %
19/12/2011 2420 110.0 545
20/12/2011 2455 110.0 55.2 _ _ )
21!12!2011 246.6 1020 558 g i, TRIGO KCBOT-MATER ol Oif. MAIZ CBOT-MATBA s Of. SO0& CBOT-MATBA
22/12/2011 2471 108.0 56.3 e0.0
23/12f2011 2480 1110 55.2 n
55.0 e = ¥ T
Dif. MAIZ CBOT-
MATBA Maiz Chicago Maiz Rosario Dif % 00
18/12/2011 1366 1330 238 :
20/12/2011 2390 1315 250
- —
21/12/2011 2427 1315 458 450 -__,_-——.——
22/12/2011 2431 140.0 424 X.‘-
23/12/2011 2438 1420 218 400
Dif. SOJA CBOT-
MATBA  SojaChicago SojaRosario  Dif % 350
19/12/2011 4178 2830 323 - -—— 2 —
20/12/2011 4205 2840 325 300
— — — — —
21/12f2011 4239 2880 321 e = = e =
22/12/2011 4271 2825 322 o o o o o
™ ™~ ™~ ™ ™~
23/12/2011 4273 290.0 32.1 = = = Sl =
(=) = - ™ m
- ™ ™ ™ ™

I
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Ventas netas externas de Estados Unidos:

Fuente: FAS — USDA Miles de toneladas
——2008-2009 ——2005-2010 — 2010-2011 ——2011-2012 =——Exportacion estimada - USDA

Estados Unidos Estados Unidos
Exportaciones acumuladas de maiz Exportaciones acumuladas de trigo
50.0 375
£ =00 ] -
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Estados Unidos =z =
Exportaciones acumuladas de soja
450
£ 200 Semana del 15 de
g =0 L diciembre de 2011
£ 300 g
o
= 250 o .
£ 200 Campafia actual 653.4 715.0 362.3 142.0 14.8
J
g 150 P
& 100 o
g so .
= D™ Campafa siguiente 75.0 2380 - - -
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Posicion Neta/ Open interest, petréleo y monedas al 23 de diciembre

WTI- Délares por Barril
Relaciones de monedas Fuente: NYMEX

Délares por euro (izq) Pesos por Délares (der)
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23/04/2010
23/06/2010

23/08/2010

23/10/2010

23/12/2010
23/02/2011
23/04/2011
23/06/2011
23/08/2011
23/10/2011
23/12/2011

23/12/2009
23/02/2010

23f12f09
2302110
23f0a/10
23/06/10
23/08/10
23/10/10
23/12/10
23f02/11
23f04f11
23/06/11
23f08/11
23f10/11
23/12/11

Posicidn neta /Open Interest
Fuente: Commodity Futures Trading Commission
Posicion neta Non commercial al 20 de diciembre de 2011

5% S 0ja CBOT

30% ——Trigo KCBOT

25% ——MalzcBOT Posicion

20% Open Interest N

15% eta

10% .

0 Soja - CBOT 105,137.4 3,253.0 3%

0% -frrrrrrre N i - . . , .

- ° Maiz - CBOT 2059169 17,0532 8%
DO 00 000 00 00 00 O H o H o o o o o o o o o o .
RRRRERRARRERRRRRRRRRERRARRRR [rigo-KCBOT 24,080.2 2,259.5 5%
S3S854858835:9333888588883¢8
N385 3628T RARNNE223S523RRANA Enmilesdetonelodos

Relaciones de precios primeras posiciones y promedios al 23 de diciembre

Fuente: Reuters

Soja(CBOT)/Maiz (CBOT) y promedio desde 2003 A. Canola (R)/A. Soja (CBOT)y promedio desde 2003
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A. Girasol (R)/A. Soja(CBOT)y promedio desde 2003

H. de Soja (CBOT)/Soja (CBOT) y promedio desde 2003
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A. Canola (R)/A. Girasol (R) y promedio desde 2003

A. Palma (R)/A. Soja (CBOT) y promedio desde 2003
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Diferencias de precios entre distintas posiciones al 23 de diciembre

Fuente: Reuters, Matba

TRIGO MATBA - Diferencias respecto Disponible

TRIGO KBOT- Diferencias respecto lra posicion
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MAIZ MATBA- Diferencias respecto Disponible
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