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ROE Aprobados:

Fuente: ONCCA
Nota: En toneladas.*Hasta el 29/09/2011. El cuadro mensual afio 2010 y 2011, se confecciona con datos acumulados segin ONCCA. Cuadro semanal,
elaboracién propia segtn datos diarios.

Maiz Trigo Trigo pan baja proteing Sorgo Soja
ROE 45 ROE 180 ROE 365 ROE 45 ROES0  ROE180 ROE 365 ROE 45 ROE 365 ROE45  ROE 180 ROE 45 ROE 180
2010 Septiembre 2307 27,129 584,645 17,850 176,191 118,617 50,836
2010 Octubre 34071 910,143 818 468,352 790 67,000 87,124 561,200
2010 Noviembre £,043 238,386 2,483 303,547 3,800 65,000 17,062 784,574
2010 Diciembre 0,416 1,584 371 13,681 1,036,171 1,561 72,000 7,687 401,000
2011 Enero 3,354 2,057,718 43,812 1,584,317 8585 118784 518 325,500
2011 Febrero 22855 860,501 6,342 314,851 300,000 | 25705 164,000 10,500 166,000
2011 Marzo £3,208 2,447 800 15,618 55,450 19,000 59,206 | 10,300 200,000 295,500 477,000
2010 Abril 25,650 986,572 4,134 38,860 60,000 | 20700 190,000 454,542 868,500
2011 Mayo 86,700 1,416,676 12,845 56,787 75000 | 35000 160,000 563,030 716,500
2011 Junic 79,451 935,088 6,314 255,125 1,428 as1,500 | 20,000 9,000 £71,552 758,200
2011 Julie 173,200 443 078 4,133 302,026 11,884 120,082 694,366 504,400
2011 Agosto 33,756 1,033,426 11,216 801,781 1,428 176,000 | 52,000 329,500 406,200 705,800
2011 Septiembre® 80,000 384,338 661 1,261,228 10,158 55,000 132,667 100,000
8 . 8 8 . . . Subproductos de .
Aceite de Sojo Aceite de Girasol Harina de trigo Subproductos de Soja Pr— Subproductos de Trigo
ROE 45 ROE 180 ROE 45 ROE180 | ROE45 ROESC ROE 180 ROE 45 ROE 180 ROE45  ROE 180 ROE 45 ROE 180
2010 Septiembre 216,648 434,830 16,331 4,040 64,261 3,167 951,344 2,371,620 | 13818 58,881 5,344 108
2010 Octubre 80,782 384,765 20,375 78,452 54,170 5,521 823,007 2,676,620 | 21422 28,222 9,600
2010 Noviembre 100,872 329,700 5,311 4,278 50,041 10,830 450,722 960,000 9,121 13,000 8,535
2010 Diciembre 42030 118700 3,742 7,778 41,220 14,303 423,840 128167 | 28570 8,560 5,014
2011 Enero 16516 329,900 4,798 5,565 £6,183 20,744 346,458 801,774 | 28328 17,405 6,604 108
2011 Febrero 32,814 85,800 9,422 3,668 58,183 26,215 219,427 362,466 | 12,416 7,800 8,725 108
2011 Marzo 156,125 88,615 88,234 70,364 76,308 19,571 1,100,750 1,476,581 | 24813 18,100 19,656 216
2011 Abril 182,215 103,130 34,421 23,360 £0,236 6,593 2,171,875 2,831,535 29,251 52,360 13,128
2011 Mayo 317,366 176,935 121,058 97,063 73,821 11,642 1,763,702 756,820 | 52,298 35,236 12,727 432
2011 lunio 85,322 250,463 15,897 £,612 £,936 44,334 £01,380 756,193 | 52,406 65,000 12,194 3,000
2011 Julie 5,281 £8,645 18,487 7,152 45,025 5,360 1,012,342 1,385,250 8,287 17,736 2,260
2011 Agosto 253,654 128,405 41,769 12,330 £7,854 6,339 1,385,290 1,605,320 | 28885 31,650 9,451 135
2011 Septismbre® 73,138 73,000 11,814 42,301 61,448 17,265 438,713 718,050 | 22,451 12,538 12,418
Granos - Autorizaciones aprobadas durante la semana del 26 al 30 de septiembre de 2011
Modalidad > . Harina de  Aceite de  Aceite de Subproductos Subproductos Subproductos
ROE Trigo Soja Girasol de Soja de Girasol de Trigo
45 200 61,560 12 467 18472 2,000 205,731 4612
S0
120
180 2,586 77,000 1,429 | 3,750 174,000 1,200
365 2,240 282,300
TOTAL 2,440 282,300 61,560 21,053 105,472 3,425 3,750 375,731 5,812 -

Camiones arribados a puerto:

Fuente: Williams Entregas

Semana del 26 al 30 de septiembre TRIGD MAIZ SORGO CEBADA S0JA GIRASOL
Rosario y zona 890 3,114 1,460 107 10,643 139
Darsena y Bs. As. 434 276 - - 486 -
Puertos de Necochea 5 - - 41 96 -
Puertos-B.Blanca 139 117 - - 1,153 205
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Compras — Ventas y Embarques del sector exportador y sector industrial (en miles de TN)

Fuente: DMA — MinAgri

COMPRAS DEL SECTOR EXPORTADOR Soja
DECLARACIONES DE COMPRAS EMBARQUE 50,000 Compras SE+5| por campanas
ESTIMADO ’
21/09/2011 COSECHA
o TOTALCOMPRADO TOTALA FIJAR TOTALFIJADO nCUI‘;I:;J\ B8 50,000
[€)) 2) (3) Al & 40,000 /
11/12 1085.3 103.7 0.0 0.0 £ 30,000
TRIGD EH
10/11 8536.8 417.2 198.9 7028.8 20,000
11/12 1874.0 100.9 113 0.0 10,000
Malz
10/11 13264.7 961.7 628.4 10930.0 o o s v @ = s o o = = s 2 2 2 2z 2 8 o = =
F s IR g8 ks 3 IEEEE NN EER
11/12 249.3 7.0 0.0 0.0 =3 $EEEES 58S $E2EES3EC
SORGO == - 892 38 -5 - 1 8988 - %+
10/11 1616.6 23.4 21.7 1120.3 =9 =2z R -
11/12 655.3 329.2 118.4 0.0 - B
CEBADACERV [**)
10/11 905 (***) 416.0 415.9 820.8 .
Maiz
11/12 9108 314 16.4 0.0 =
CEBADA FORRAJ Compras SE+SI por campainas
10/11 415.1 18.2 16.8 4025
25,000
11/12 3395.9 1006.4 2220 0.0
soiA 20,000 ; -
10/11 14774.7 3094.0 1882.0 7521.3 §
B .
BIRAsOL 10/11 2016 33.6 13.7 0.0 s 15,000
H N

10,000 :
COMPRAS DE LA INDUSTRIA //
COMPRAS
COMPRAS TOTAL A FIJAR TOTAL FIJADO 5,000
14/09/2011  CoGECHA  ESTIMADAS (*) DECL‘?;‘)ADM (2) [&) M

11/12 2.7 23.5 5.9 0.0 28 g2 $i5ERiEEeLdss IS
TRIGO PAN 22 -] F] E:28Z z 33 _\.’ -] 2
10/11 a777.2 4538.3 1422.2 1327.1 f: f;{;‘g §;§f§;§=>sz§' iz
11/12 1679.2 1679.2 10615 298.1 z : z
SOJA(*)
10/11 25003.9 250003.9 11783.6 7728.1 .
Trigo
GIRASOL e 2.4 694 =2 o7 Compras SE+SI por campaiias
10/11 2892.2 2892.2 1138.7 765.2 20,000
18,000 e
16,000 e
NOTA: (*) Datos de embarque mensuales hasta JULIO, y desde AGOSTO es 14,000 —
estimado por Situacién de Vapores. 5 if)’ggg o ———
(**) LOS DATOS DE EXPORTACION CORRESPONDEN AL INDEC; HASTA JULIO £ g000 — F /
(***) DIFERENCIA QUE SE PASARA A LA INDUSTRIA oo P
(1) TOTAL COMPRADO: COMPRAS EFECTUADAS BAJO CUALQUIER MODALIDAD. 2,000 = _/,/
INCLUYE "A FIAR" T $irrrggsazIs ggrire g8
(2) TOTAL A FIJAR: COMPRAS QUE INVOLUCRAN EL COMPROMISO DE ENTREGA 2z f_g Iy $2:3¢ 5':3:g g 2 f
DE LA MERCADERIA PERO SIN HABER PACTADO PRECIO. 233z ¢ I e h
(3) TOTAL FIJADO: PORCION DEL RUBRO (2) A LAS QUE YA SE LES ESTABLECIO
PRECIO. Girasol
(*) LAS COMPRAS DEL SECTOR INDUSTRIAL, RESPECTO DE LA CAPACIDAD Compras SE+SI por campafias
INSTALADA, RESULTAN DE COMPUTAR LAS FABRICAS QUE REPRESENTAN: 6,000
PARA TRIGO EL 95 % Y PARA SOJA Y GIRASOL EL 100 %, EN AMBAS 5,000 —
COSECHAS. 000 i
(**) DATOS AJUSTADOS POR PASAJE A LA EXPORTACION. ; 3,000 ——
H /
2,000
1,000 ’//_i//:‘y{/’
T 2zgepree cgzzTog pegepgryeoenzEzo
R R INEEFE fEfif12E8:84%
EEERSNE
e . 2Rhis 7
Datos al 14-09-2011 Fuente: Elaboracion propia en base a datos de DMA — MinAgri

Voliimenes a Embarcar en los préoximos 15 dias (del 22-09-2011 al 29-09-2011):

Fuente: DMA — MinAgri
(1) PELLETS-ACEITES-HARINAS (2) INCLUIDOS LOS BUQUES EN RADA Y ANUNCIADOS DENTRO DE LOS PROXIMOS 15 DIAS. VOLUMENES EXPRESADOS EN TONELADAS

PUERTO  N*DUQ() TNGO | TNGOP.  MAZ | MAZP | SOA | SOJAP. | SOIAD " SORGO_SUBPROD (1)
26

BAHIA BLANCA 33,400 20,000 318,000 11,000 18,400

BUENOS AIRES

CIAMANTE

ESCOBAR

LinA

AR DEL PLATA

NECOCHEA 8 61,646 107,374 19,630
FARANA-GUAZU

RAMALLD 2 15,000
ROSARIO 17 87,500 25,000 141,700 28,000 259,550
5. LORENZO 57 43,500 169,553 45,000 97,500 26,500 830,615
SAN MICOLAS 1 25,000

SAN PECRO 1 1,800

5TAFE

V. CONSTITUCION 1 20,000

ZARATE -LAS PALMAS
TOTAL 113 226,046 - 261,393 - 612,074 97,500 - 65,500 1,243,195
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Fletes orientativos para granos (21-09-2011 al 28-09-2011):
Fuente: DMA — SAGPYA
Fletes maritimos orientativos para granos

Semana Semana

Fletes por camion orientativos para granos

Semana Semana

: Variacion Kilometros ) Variacion
actual anterior actual anterior
China 66.0 66.0 0.0% 30.1 30.1
Iran 52.0 52.0 0.0% 70.0 70.0
Brasil 20.0 20.0 0.0% 206.5 206.5
Egipto 38.0 38.0 0.0% 378.8 378.8
Holanda 34.0 35.0 -2.9%

Liquidacion de divisas
Fuente: CIARA-CEC

650,000,000 612,913,297
Acumulado a la semana 39
2009: 13.245,3 mill. USD
2010: 17.125,6 mill. USD
550,000,000
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60,712,061
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Diferenciales soja, maiz y trigo:
Fuente: MATBA, CBOT y KCBOT 1ra posicion

Dif. TRIGO

KCBOT-MATBA Trigo Kansas Trigo Bs. As.  Dif% Diferencial de precios - Ultima semanaen %
26/09/2011 273.4 156.0 429
27/09/2011 78.7 156.0 436 e Dif. TRIGO KOBOT-MATEA = Dif. MAIZ CEOTMATEA ——ir— Dif. 5014 CBOT-MATEA
28/09/2011 267.0 150.0 438 46.0
29/09/2011 2719 150.0 448 e
30/09/2011 158.7 148.0 428 440 '____,__——0————‘0" \
42.0
Dif. MAIZ CBOT-
MATBA Maiz Chicago Maiz Rosario Dif % 40.0
26/09/2011 255.1 158.0 38.1 - ._,/'\
27/09/2011 256.8 156.0 39.2 80
28/09/2011 248.3 155.0 376 36.0
29/09/2011 249.0 154.0 38.2
30/09/2011 233.3 146.5 37.2 3.0
32.0
Dif. SOJA CBOT-
MATBA Soja Chicago Soja Rosario Dif % 30.0
26/09/2011 462.0 306.5 338 g g g g g
27/09/2011 464.1 300.8 33.2 é‘ § £y éT Ky
28/09/2011 4496 300.7 33.1 & = & & E
29/09/2011 452.0 304.0 327
30/09/2011 433.2 2940 321

I



Ventas netas externas de Estados Unidos:

Fuente: FAS — USDA Miles de toneladas
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—2008-2009 —2003-2010 —— 2010-2011 ——2011-2012 ——Exportacion estimada - USDA

Estados Unidos
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Relaciones de monedas
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Posicidn neta /Open Interest
Fuente: Commadity Futures Trading Commission
Posicién neta Non commercial al 27 de septiembre de 2011
85% ——Soja CBOT A
30% N
25% s Malz CBOT
20%

AR

J"V\W

29/09/2009
27/10/2009
24/11/2009
22/12/2009
19/01/2010
16/02/2010
16/03/2010
13/04/2010
11/05/2010
08,06/2010
06/07/2010
03/08/2010
31/08/2010
28/09/2010
26/10/2010
23/11/2010
21/12/2010
18/01/201
15/02/201
15/03/201
12/04/201.
10/05/201
07/06/201.
05/07/201.
02/08/201.

27/09/201.

Millones de toneladas

Campafia actual

375
30.0
215
15.0

7.5

Total

Estados Unidos
Exportaciones acumuladas de trigo

2
2
2
2
2
2
2
2
e
o
o
o
o
o
o

Il Junio

- Julio
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IV - Septiemb
I - Moviemb
|- Diciemb
Il - Diciemb
- Diciemb
II- Ene
II- Febre
V- Febre
1I- Mar
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Open interest, petrdleo y monedas al 30 de septiembre

Semana del 22 de
septiembre de
2011
1,033.5 787.9 428.9 -8.7 -7.2
Campafia siguiente - 25.0 - 125.2 4.5
1,033.5 812.9 428.9 116.5 -2.7
WTI - Délares por Barril
Fuente: NYMEX
L,
M e
] Vi
W
2 £l £l 2 ) ] 2 g =] =] b=l g
8 8 g8 8 8 8 8 8 g8 g8 8 8
i & & © 5 &8 3 § & 2 X 2
g & & 2 3 5§ & =3 =z T 7 2

Posicion

Open Interest Neta Porcentaje
Soja - CBAT 109,338.9 16,351.0 15%
Maiz - CBOT 204,045.1 39,216.6 19%
Trigo - KCBOT 355143 65,2257 24%

En miles de toneladas

Relaciones de precios primeras posiciones y promedios al 30 de septiembre

Fuente: Reuters

Soja(CBOT)/Maiz (CBOT) y promedio desde 2003
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H. de Soja (CBOT]/Soja (CBOT) y promedio desde 2003 A. Girasol (R)/A. Soja(CBOT) y promedio desde 2003
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Diferencias de precios entre distintas posiciones al 30 de septiembre

Fuente: Reuters, Matba

TRIGOKBOT- Diferencias respecto 1ra posicién
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