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Instituto de Estudios Econdmicos

ROE Aprobados:

Fuente: ONCCA
Nota: En toneladas.*Hasta el 03/11/2011. El cuadro mensual afio 2010 y 2011, se confecciona con datos acumulados segin ONCCA. Cuadro semanal,
elaboracién propia segtn datos diarios.

Maiz Trigo Trigo pan baja proteing Sorgo Soja
FOE 45 ROE 130 ROE 365 ROE 45 ROE 30 FROE 180 ROE 365 ROE 45 FOE 365 ROE 45 ROE 120 ROE 45 ROE 130
2010 Mowiembre E043 238,306 2462 303547 3900 EE5,000 1r.062 T94.ET4
2M0 Dicienbre 941E 1584371 13681 1036171 1561 2000 TEET 401,000
201 Enero 3,364 2057 712 43812 1584917 &,E2E 12,724 513 326,500
201 Febrero 22955 860,591 6242 314,951 300,000 26,705 164,000 10,500 166,000
201 Marze 63203 2447 099 15,619 G460 13,000 59,206 10,200 200,000 295,800 477,000
200 Abril 25,680 986,672 4,134 38860 E0,000 20,700 130,000 454 042 86,500
201 Mayo &6,700 1 41EETE 12,945 BE, 737 75,000 36,000 160,000 BE3.030 716500
201 Junic Ta461 935,089 E314 205,125 1428 461500 20,000 9,000 E71862 TEL.200
201 Julio 172200 445,078 4,199 02026 1,284 120,082 E94, 366 B04.400
201 Agosto 38,756 1,031,026 n216 a0m,7a 1428 17E,000 H2,000 328,500 408,200 08,200
20 Septiembre 73600 376, TA8 EE1 1261228 10,163 68,780 147 BET 100,000
201 Cictubre o908 BMEIE NE9E B33TE 74000 257,200 282,000
201 Moviemnbre® E4E A05,943 3,600 42,981
Aceite de Soja Aceite de Girasol Harina de trigo Subproductos de Soja 5"'”"';::"“’“ Subproductos de Trigo
FOE 45 FOE 150 ROE 45 FOE 180 FOE 45 FOE 30 ROE 180 FOE 45 ROE 150 FOE 45 FOE 180 FOE 45 ROE 150
20 Moviembre 100,872 325,700 5,31 40,278 A0,341 0,520 460,722 AE0,000 9,11 12,000 8,530
20 Diiembre 42030 a8, 700 3742 TR 41,290 14,303 423,840 128,167 23,570 8,560 5,014
201 Enera 16518 329,900 4792 B.EER BE.192 20,744 346,453 o0,774 28328 17408 EED4 108
20M Febrero 3284 86,300 942 3EED Bg.132 26,218 219427 JEZAEE 12418 T.E00 8.7eh 108
201 Marzo 156,125 8615 88,234 70,364 76,308 13571 1,100,750 1476581 44,313 12,100 19,656 216
201 Abril 182,218 103,120 4 23360 B0,236 6592 2,171,875 291535 29,28 52,360 13,128
201 Mayo 7966 176,925 121,089 9grnes Fpch: il nE42 1763702 THES20 52,298 36,236 12727 432
201 Junio BRE22 ZR0,463 15,997 EE12 E3,939E 44254 BO1,2E0 ThE,133 fE,408 ER,000 12,134 3,000
201 Julio 96,431 B E4E 18,487 7152 46,025 5,360 1,012,342 1,385,250 8297 17,736 2,260
201 Agosto 2036654 128,405 4,769 12,320 67,254 £539 1,388,290 1,608,320 28,605 680 9461 135
20N Septiembre i1 96,000 1914 4290 B3E827 17433 446,746 719,060 22073 12,568 12418
201 Oictubre 241578 477 455 30,094 42943 53,817 E.5E0 1,335,108 1,630,965 29,993 E,700 1A 135
201 Moviembre” 9,030 420 7,376 1659 £0,000 10,000 163 2,000
Granos - Autorizaciones aprobadas durante la semana del 31 de octubre al 4 de noviembre de 2011
Modalidad Trigo pan baja ) _ Harina de ) _ Aceite de Subproductos de  Subproductos de  Subproductos de
8 Soja - Aceite de Soja - Sorgo - - -
ROE proteing Trigo Girasol Soja Girasol Trigo
45 3,600 5,448 10,438 56,613 131270 168
50
120
180 2,793 2,920 5,000 3,000 40,700 9,000
365 158,033 801,893
TOTAL 161,633 807,335 13,231 55,533 5,000 3,000 171,570 3,168

Camiones arribados a puerto:

Fuente: Williams Entregas

Semana del 31 de actubre al 4 de noviemhre TRIGO MAIZ SOIA GIRASOL
Rosario y zona 830 925 476 56 b, 770 78
Darsena y Bs. As. 382 372 - - 25 -

Puertos de Necochea a9 4 - a7 169 109
Puertos-B.Blanca 93 94 21 212 368 37
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Compras — Ventas y Embarques del sector exportador y sector industrial (en miles de TN)

Fuente: DMA — MinAgri

COMPRAS DEL SECTOR EXPORTADOR Soja
DECLARACIONES DE COMPRAS EMBARQUE Compras SE+S| por campafias
ESTIMADO 60,000
SR EEEERD o e TOOLA R TIRAEEeT AEHHEESR0 50,000
(1) (2) () ,Eﬁz, s 40,000
11/12 1397.3 107.7 0.0 0.0 :; 30,000
TRIGO L
10/11 8916.7 417.5 203.3 7491.1 = 20,000
11/12 2969.5 231.8 19.3 0.0 10,000
MAIZ
o = v = == : fPfrririTIiEEiiiiiEiii;
e 11/12 333.7 9.9 0.0 0.0 E g.igs E::ff::;gﬁ';gi Effffi
10/11 1668.5 243 24.0 1187.8 N - 2 2z=28 -
11/12 718.6 335.7 120.1 0.0 = - = -
CEBADA CERV (*")
10/11 882.6 416.0 415.9 852.0 .
11/12 945.2 37.7 16.4 0.0 Maiz
CEBADA FORRAU. A
10/11 416.0 18.2 16.8 417.0 Compras SE+51 por campanas
11/12 4543.2 1912.3 239.0 0.0 25,000
S04A — 100807
10/11 14796.0 2984.3 1956.8 8615.1 20,000 e
GIRAZCL 10/11 203.9 33.7 13.7 0.0 £ 15,000 ——
COMPRAS DE LA INDUSTRIA £ 10,000 //// /——
COMPRAS
19/10/2011 mﬁm‘;‘gﬁ) DECLJ(IR)ADAS TUTA"(;)H"M TDTA'E_,SDADD 5,000
i P
11/12 83.5 79.3 39.0 0.0
LD ; 858 FEeisgesiss Is
10/11 5156.3 4898.5 1485.3 1439.4 ii 122 ; : i,j. 3, H is
11/12 2385.8 2385.8 1753.8 304.9 g2 SEg=
seual = =
10/11 27501.7 273017 12857.0 8516.0
11/12 137.3 137.3 83.1 17 Trigo
GIRASOL ~
10/11 3047.6 3047.6 1166.5 819.6 Compras SE+Sl por campanas
20,000
18,000 T
NOTA: (*) Datos de embarque mensuales hasta AGOSTO, y desde SEPTIEMBRE es 16,000 -
estimado por Situacién de Vapo,res. : i‘z‘:ggg —— P
(**) LOS DATOS DE EXPORTACION CORRESPONDEN AL INDEC; HASTA AGOSTO % 10,000 ? /
(***) DIFERENCIA QUE SE PASARA A LA INDUSTRIA = s e
(1) TOTAL COMPRADO: COMPRAS EFECTUADAS BAJO CUALQUIER MODALIDAD. 4:000 f///
INCLUYE "A FIJAR" 2000 | T e
(2) TOTAL A FIJAR: COMPRAS QUE INVOLUCRAN EL COMPROMISO DE ENTREGA g8 fEffEfic558REEsEeegEE kiR
¢ 833 EEf555c53833233338% g 23
DE LA MERCADERIA PERO SIN HABER PACTADO PRECIO. == £E80ffE sz 2z=2"27%% iR Ly
. . sgEgzzz2z?% T = T3 2 =
(3) TOTAL FIJADO: PORCION DEL RUBRO (2) A LAS QUE YA SE LES ESTABLECIO =y 2= <z =
PRECIO.
(*) LAS COMPRAS DEL SECTOR INDUSTRIAL, RESPECTO DE LA CAPACIDAD Girasol
INSTALADA, RESULTAN DE COMPUTAR LAS FABRICAS QUE REPRESENTAN: Compras SE+S| por campanas
PARA TRIGO EL 95 % Y PARA SOJA Y GIRASOL EL 100 %, EN AMBAS 6,000 -
COSECHAS. 5,000 e
(**) DATOS AJUSTADOS POR PASAJE A LA EXPORTACION. I
§ 3000 |0
H 000 /
1,000 /ﬁ,’d{/’
2 fgEs i s 8§iz22428258525¢88¢8¢Rz33¢%
= =Egzzz= =z = =EFz2z ==
=3 2= =3 *z

Datos al 19-10-2011

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de DMA — MinAgri

Volumenes a Embarcar en los préximos 15 dias (del 27-10-2011 al 03-11-2011):

Fuente: DMA — MinAgri

(1) PELLETS-ACEITES-HARINAS (2) INCLUIDOS LOS BUQUES EN RADA Y ANUNCIADOS DENTRO DE LOS PROXIMOS 15 DIAS. VOLUMENES EXPRESADOS EN TONELADAS

PUERTO  NeBUQ() TGO | TNGOP.| MAZ | MAZP  SOIA | SolaP.SoJAB- SONGO sumpnon()

BAHIA BLANCA 16

BUENOS AIRES
DIAMANTE

ESCOBAR

LIMA

IAR DEL PLATA

NECOCHEA 7
PARANA-GUAZU
RAMALLD
ROSARIO

5. LORENZO

SAN NICOLAS

SAN PEDRO
STAFE

. CONSTITUCION
ZARATE 2
TOTAL 121

30
66

41,250

15,000

41,500
50,000

147,750

32,900

15,000

129,500

156,133

3,150
340,683

139,000

30,000

50,000
43,733

262,733

6,500 66,410

36,750

121,500 353,857

62,280 42,500 963,390
62,280 170,500 1,420,507
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Fletes orientativos para granos (26-10-2011 al 02-11-2011):

Fuente: DMA — SAGPYA

Fletes maritimos orientativos para granos

Fletes por camion orientativos para granos

Semana Semana 5 > Semana Semana 5
Destino . Variacion Kilémetros _ Variacion
actual anterior actual anterior
China 67.0 67.0 0.0% 20 304 30.4 0.0%
Iran 54.0 54.0 0.0% 100 70.5 70.5 0.0%
Brasil 22.0 22.0 0.0% 500 207.5 207.5 0.0%
Egipto 40.0 40.0 0.0% 1000 380.8 380.8 0.0%
Holanda 36.0 36.0 0.0%
Liquidacidn de divisas
Fuente: CIARA-CEC
654,914,154
Acumulado alasemana 44
650,000,000 2008: 14.542,8 mill. USD
2010 19.424.2 mill. UsD
/\ 2011: 22.575,3 mill. USD
550,000,000
=}
@ 450,000,000 - 2009
= —4—2010
—a—2011
350,000,000
366,432,164
250,000,000 .\.\\—/.
150,000,000 ; . T 1
a1 a2 a3 a4

Diferenciales soja, maiz y trigo:

Fuente: MATBA, CBOT y KCBOT 1ra posicion

Dif. TRIGO
KCBOT-MATBA  Trigo Kansas Trigo Bs. As. Dif %
31/10/2011 266.4 142.0 467
01/11/2011 264.0 142.0 45.2
02/11/2011 262.0 1405 464
03/11/2011 264.6 1407 46.8
04/11/2011 263.8 140.8 26.6

Dif. MAIZ CBOT-

MATBA  Maiz Chicago Maiz Rosario  Dif%
31/10/2011 2547 140.0 450
01/11/2011 257.6 140.0 456
02/11/2011 253.9 141.0 445
03/11/2011 257.3 1410 452
04/11/2011 258.2 140.0 458

Dif. 50JA CBOT-

MATBA Soja Chicago Soja Rosario Dif %
31/10/2011 4437 3015 320
01/11/2011 438.1 2985 319
02/11/2011 438.5 2995 317
03/11/2011 448.0 3048 320
04/11/2011 4455 3048 316

50.0
48.0
46.0
440
420
400
8.0
6.0
340

320

Diferencial de precios - Ultima semanaen %

s Diif. TRIGO KCBOT-MATEA e Oif. WIAIZ CBOT-MATES sy Dif. 5004 CBOT-MATEA

, -
;——:.\;__——;#_—.
- i = g Fy
— — — — —
— — — — —
(=1 = = = o
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Ventas netas externas de Estados Unidos:

Fuente: FAS — USDA Miles de toneladas
——2008-2003 ——2005-2010 — 2010-2011 ——2011-2012 ===Exportacionestimada-USDA

Estados Unidos
Exportaciones acumuladas de trigo

Estados Unidos
Exportaciones acumuladas de maiz

275
§0.0 = —
5.0, B -
2 5 2253
£ 400 = ///_//-‘
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Estados Unidos Semana del 27 de Soja
Exportaciones acumuladas de soja octubre de 2011
450
£ 400 — .
3 :so e Campafia actual 209.7 622.6 320.1 220.8 0.7
F] —
£ 00 e o
z 130 T Campafia siguiente - - - - -
< 200 o
2 150 T e Total 209.7 622.6 320.1 220.8 0.7
g 100 o
E 50 ;
s o w : 2 = 5 5 — — 2 5 8 2 = =
- - B BB
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Posicion Neta/ Open interest, petréleo y monedas al 4 de noviembre

Relaciones de monedas
Délares por euro (izq) Pesos por Dolares {der)
WTI- Délares por Barril
Fuente: NYMEX

—— UsD/ fura.

Pess Argentina / USD
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Posicidn neta /Open Interest
Fuente: Commodity Futures Trading Commission
Posicion neta Non commercial al 1 de noviembre de 2011
35%

——S0ja CBOT

30% =——Trigo KCBOT'
25% eeMalz CBOT
20% -
15%
Open Interest

P
10% |\/ \.I
N -
0% e 90)@ - CBOT 102,388.1 7,1713 7%
-5% B
222ccgssecsegesaesaoaagazgg Maiz-CBOT 2129535 541977 6%
QECBRSESRREROSRRERRERRRER8E Trigo- KCBAT 26,3764 3.8000  14%

Relaciones de precios primeras posiciones y promedios al 4 de noviembre

Fuente: Reuters

So0ja(CBOT)/Maiz (CBOT) y promedio desde 2003 A. Canola (R)/A. Soja (CBOT) y promedio desde 2003
3.60 1.25
3.35 1.20
3.10
2.85
2.60 JL A “NW\
2.35 'L&qﬁsdw 05 | "
2.10 b\" ey \‘Iy
Las 1.00 }
1.60 0.95

04112008
04022010
04/05/2010
04/08/2010
04/11/2010
040272011
04052011
0408/ 2011
041172011

04112010 %

04,11 /2008
04/02 /2010
04052010
04/08,/2010
0402 /2011
04052011
0408,/ 2011
04,11 /2011
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H. de Soja (CBOT)/Soja (CBOT) y promedic desde 2003 A. Girasol (R)/A. S0ja(CBOT) y promedio desde 2003
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A.Palma (R)/A. Soja (CBOT) y promedio desde 2003 A.Canola (R)/A. Girasol (R) y promedio desde 2003
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1.00 A AM,,{WMI 1.10
0.95 N*Jﬂ Vi y \h 1.05
0.90 i 1.00
el oes [ Mom
0.80 0.50
0.75 0.85
0.70 0.80
0.65 0.75
0.60 0.70
3 2 2 2 2 =} =} o} =} 3 2 2 g 2 2| = = =
& & & & & & & & & & & & & & & & & &
b2 8 ) <] ot g o g = 3 8 8 g o g ] 3 s
3 3 3 3 3 3 3 3 H H H H H S S 3 3 3

Diferencias de precios entre distintas posiciones al 4 de noviembre

Fuente: Reuters, Matba

TRIGO MATBA - Diferencias respecto Disponible
4.

TRIGO KBOT- Diferencias respecto 1lra posicién
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SOJA CBOT- Diferencias respecto 1ra posicion
SOJA MATBA- Diferencias respecto Disponible 15 56
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MAIZ CBOT- Diferencias respecto 1ra posicion
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